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1. INTRODUCCION

El objeto del presente documento (en adelante, €l “Resumen”) es informar a los inversores
cualificados a quienes se dirigen las ofertas de venta (Ia“Oferta de Venta”) y suscripcion (la
“Oferta de Suscripciéon”, y conjuntamente con la Oferta de Venta, la “Oferta’) de las
acciones de IMAGINARIUM, SA. (en adelante, “IMAGINARIUM™ o la“Sociedad”) acercade
los principales términos y condiciones de la Oferta que, con caréacter previo ala admision a
negociacion de las acciones de IMAGINARIUM en e Mercado Alternativo Bursétil —
Segmento Empresas en Expansion (en adelante, “MAB-EE”), llevara a cabo BANESTO
BoLsa, S.A., SOCIEDAD DE VALORES (en adelante, “BANESTO BOLSA” o la “Entidad
Colocadora”), con domicilio en Gran Via de Hortaleza 3, 28033 Madrid, en su condicion de
Entidad Colocadora en virtud del contrato de colocacién suscrito por las partes con fecha 19
de noviembre de 2009 (en adelante, el “Contrato de Colocacion”).

BANESTO BOLSA también actuara en € marco de la Oferta como Entidad Agente y
Proveedor de Liquidez en virtud de sendos contratos de agencia (el “Contrato de Agencia”)
y de provision de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) suscritos con la Sociedad € dia 19 de
noviembre de 20009.

2. IMPORTE DE LA OFERTA
El importe nominal global inicial de la Oferta se distribuye de la siguiente forma:

(@ LaOfertade Venta comprende 3.031.620 acciones (sin incluir las acciones adicionales
en caso de gercicio de la opcion de compra de acciones adicionales -“green shoe’-
descrita en € apartado 7) ya emitidas y en circulacion, con un vaor nomina de 0,03
euros cada una, por un importe nominal total de 90.948,60 euros.

(b) LaOfertade Suscripcién comprende 2.400.000 acciones de nueva emision con un valor
nomina de 0,03 euros cada una, 10 que supone un importe nominal total de 72.000
euros.

L os accionistas que han decidido ofrecer acciones al amparo de la Oferta de Venta son:

Nombre del accionista oferente Numer o de acciones ofr ecidas

Caja de Ahorros de la Inmaculada Desarrollo
Empresarial, Sociedad de Capital Riesgo de 2.581.620
Régimen Simplificado, SA.!

Imaginarium, S.A.? 450.000

El importe nominal global inicial de la Oferta podra ampliarse en el supuesto de que

! Con carécter previo ala Oferta, Caja de Ahorros de la Inmaculada Empresarial, Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A.
estitular de 2.853.200 acciones de |a Sociedad, representativas de un 19% del capital social de IMAGINARIUM.

2 Con carécter previo a la Oferta, IMAGINARIUM posee 856.000 acciones propias en autocartera, que representan aproximadamente el
5,7% del capital social de IMAGINARIUM.




BANESTO BOLSA gjercite la opcion de compra green shoe que Caa de Ahorros de la
Inmaculada Empresarial, Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. (“CAl
Desarrollo Empresarial”) tiene previsto otorgar a dicha entidad en los términos que se
describen en el apartado 7, sobre 271.580 acciones de su titularidad, con un valor nominal de
0,03 euros cada una de €llas, que representa en su conjunto un importe nominal de 8.147,40
euros, en cuyo caso, € importe nominal global de la Oferta podra ascender hasta un maximo
171.096 euros, integrando 5.703.200 acciones en total.

La Sociedad y CAIl Desarrollo Empresarial, previo acuerdo con la Entidad Colocadora,
podran modificar el niUmero de acciones objeto de la Oferta (tanto de la Oferta de Suscripcion
como de la Oferta de Venta), asi como de la opcién de compra de acciones adicionales
descrita en el apartado 7, en cualquier momento con anterioridad a la fijacion del Precio dela
Oferta, lo que deberan poner en conocimiento del MAB-EE no maés tarde del dia habil
siguiente a de adopcion de dicha decision.

3. DESTINATARIOSDE LA OFERTA

La presente Oferta esta dirigida a inversores cualificados residentes en Espafia, entendiendo
por tales aguéllos en gue concurran las circunstancias previstas en el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por €l que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos (“Real Decreto 1310/2005"), asi como a inversores cualificados
residentes en el Principado de Andorra, Portugal, Reino Unido y Alemania (los “Inver sores
Cualificados”).

Esta Oferta no seré objeto de registro en ninguna jurisdiccién distinta de Espafia.

En particular se hace constar que las acciones objeto de la presente Oferta no han sido ni serén
ofrecidas en ninguna jurisdiccion distinta de Espafia, € Principado de Andorra, Alemania,
Portugal o el Reino Unido.

Asimismo se hace constar que con ocasion de la realizacion de la Oferta, la Sociedad ha
decidido llevar a cabo & Plan de Venta de Acciones con Descuento destinado a determinados
empleados de la Sociedad localizados en Espaia (el “Plan para Empleados’ o € “Plan”)
descrito en el apartado 1.16 del documento informativo de incorporacion a MAB-EE (en
adelante, el “Documento Informativo”), aprobado por la Junta General de la Sociedad en su
reunion celebrada e 18 de noviembre de 2009, € cua se realizard de forma paralela a la
Ofertay con sujecion a calendario de tramitacion, adjudicacion y liquidacion establecido para
lamisma.

4. BANDA DE PRECIOSINDICATIVA'Y NO VINCULANTE

Al solo objeto de que los Inversores Cualificados dispongan de una referencia para la
formulacion de sus peticiones de suscripcion, la Sociedad y CAl Desarrollo Empresarial, de
comun acuerdo con la Entidad Colocadora, han establecido una banda de precios indicativay
no vinculante (en adelante, la“Banda de Precios’) para las acciones de la Sociedad objeto de
la presente Oferta, de entre 4,94 y 5,79 euros por accion.



La citada Banda de Precios implica asignar a la Sociedad una capitalizacion bursatil de entre
69.952.376 y 81.988.716 euros neta de autocartera (es decir, multiplicando el precio por
accion por e numero total de acciones sin considerar la autocartera anterior ala Oferta), con
caracter previo ala Oferta de Suscripcion.

Tomando como base €l resultado del gjercicio previsto conforme a la estimacion de cierre del
giercicio social que finaliza el 31 de enero de 2010 incluido en el apartado 1.14.2.3 del
Documento Informativo, dicha capitalizacién bursétil, con carécter previo ala Oferta, supone
un PER (Price Earning Ratio) de entre 52,5 veces y 61,2 veces, y un EV/EBITDA
(Enterprise Value/Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) de entre
10,2 veces y 11,5 veces. Ambos ratios han sido calculados antes de la entrada de fondos
procedentes de la Oferta de Suscripcidn y la venta de autocartera en la Oferta de Ventay con
base en una capitalizacion neta de acciones en autocartera.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por la Sociedad y CAl
Desarrollo Empresarial de comin acuerdo con la Entidad Colocadora, sin que exista un
experto independiente que asuma responsabilidad alguna por la valoracién de las acciones de
la Sociedad resultante de la citada Banda de Precios.

La Banda de Precios se ha establecido siguiendo procedimientos de valoracién de empresas
generalmente aceptados por € mercado en este tipo de operaciones y teniendo en cuenta las
caracteristicas y circunstancias propias de la Sociedad y la situacion presente de los mercados
financieros nacional es e internacional es.

Se hace constar que € precio definitivo de las acciones objeto de la Oferta (en adelante, el
“Precio dela Oferta”) podrano estar comprendido dentro de lareferida Banda de Precios.

La Sociedad y CAIl Desarrollo Empresarial, previo acuerdo con la Entidad Colocadora,
podran modificar la Banda de Precios en cualquier momento con anterioridad a la fijacion del
Precio de la Oferta, o que deberan poner en conocimiento del MAB-EE no mas tarde del dia
habil siguiente al de adopcion de dicha decision.

5. PROCEDIMIENTO DE SOLICITUD
5.1 Periodo de prospeccion de la demanda

Las Propuestas de Compra o Suscripcion (“Propuestas’) deberén formularse durante €l
periodo de prospeccion de la demanda que comenzara a las 08:00 horas del dia 19 de
noviembre de 2009 y finalizara a las 15:00 horas del dia 27 de noviembre de 2009 (el
“Periodo de Prospeccion de la Demanda”), salvo en el caso en que se adelante la fecha de
fijacion del precio de la Oferta (el “Precio de la Oferta”), en cuyo caso se adelantard a dicha
fecha el cierre del periodo de formulacion de Propuestas.

Durante este periodo, la Entidad Colocadora desarrollara las actividades de difusion y
promocion de la Oferta entre inversores cualificados, de acuerdo con los términos habituales
para este tipo de operaciones, con e fin de obtener de los potenciales destinatarios una
indicacion del nimero de accionesy €l precio a que estarian dispuestos a adquirir o suscribir
las acciones de la Sociedad cada uno de ellos.



Laformulacion, recepcion y tramitacion de las Propuestas se gjustaran a las siguientes reglas:

@
(b)

(©

(d)

(€)

L as Propuestas se formularan exclusivamente ante la Entidad Col ocadora.

El importe minimo en euros que deberan reflgjar 1os peticionarios en las Propuestas
debera ser de, a menos, 25.000 euros. En € caso de las entidades habilitadas para la
gestion de carteras de valores de terceros, dicho limite se referird ala cantidad minima a
adjudicar por cada gestora a cada uno de sus clientes, extremo gue debera ser verificado
por dichas entidades, sin que la Entidad Colocadora asuma ninguna responsabilidad al
respecto.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar Propuestas por cuenta de sus clientes,
deberan tener firmado con los mismos & oportuno contrato de gestion de cartera de
valores, incluyendo la gestién de renta variable.

No existe un importe maximo paralaformulacion de las Propuestas.

Las Propuestas incluirdn una indicacion del nimero de acciones de la Sociedad que
cada inversor estaria interesado en adquirir o suscribir, asi como, en su caso, €l precio a
que cadainversor podria estar dispuesto a adquirir o suscribir las mencionadas acciones,
con €l objetivo de lograr, de acuerdo con la préctica internacional, unamejor estimacion
de las caracteristicas de |la demanda.

Las Propuestas constituiran Unicamente una indicacion del interés de los potenciales
inversores por las acciones que se ofrecen, sin que su formulacién tenga carécter
vinculante ni para quienes las redicen ni para CAl Desarrollo Empresarial o la
Sociedad.

La Entidad Colocadora podra exigir a los peticionarios una provision de fondos para
asegurar €l pago del precio de las acciones. En tal caso, deberd devolver a tales
peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de cuaquier gasto o
comisién, con fecha valor no més tarde del dia hébil siguiente a de producirse
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(i) Faltade seleccién o de confirmacion de la Propuesta realizada por €l peticionario.
En caso de seleccion o confirmaciéon parcial de las Propuestas realizadas, la
devolucion de la provision solo afectara a la parte correspondiente a las
Propuestas no seleccionadas o no confirmadas.

(i) Desistimiento por la Sociedad de continuar la Oferta, en los términos previstos en
el apartado 8.1 del presente Resumen.

(iii) Revocacion automédtica total de la Oferta, en los términos previstos en el apartado
8.2.1 del presente Resumen.

S por causas imputables a la Entidad Colocadora se produjera un retraso en la
devolucién de la provisién de fondos correspondiente, dicha entidad debera abonar
intereses de demora a tipo de interés legal del dinero vigente en Espafa (fijado
actualmente en el 4% segun el Real Decreto-Ley 3/2009, de 27 de marzo, de medidas
urgentes en materia tributaria, financiera 'y concursal ante la evolucion de la situacion



econdémica), que se devengara desde la fecha en que hubiera debido efectuarse la
devolucién (no més tarde del dia habil siguiente a la fecha en que se produzca
cualquiera de los supuestos citados anteriormente) y hasta €l dia de su abono efectivo al
inversor.

(f) LaEntidad Colocadora debera rechazar todas agquellas Propuestas que no se gjusten a
los requisitos que paralas mismas se exigen en €l presente Resumen de la Ofertao en la
legislacion vigente.

5.2  Fijacion del Precio dela Oferta

El Precio de la Oferta sera fijado de comin acuerdo entre la Sociedad, CAl Desarrollo
Empresarial y la Entidad Colocadora, no mas tarde de las 16:00 horas del dia 27 de noviembre
de 2009, una vez finalizado el Periodo de Prospeccién de la Demanda, tras evaluar € volumen
y calidad de lademanday la situacion de los mercados.

5.3  Seleccién de Propuestas

No més tarde de las 16:30 horas del dia 27 de noviembre de 2009, antes del inicio del plazo
de confirmacién de Propuestas, la Entidad Colocadora, que serd la entidad encargada de la
llevanza del Libro de Propuestas, presentara a la Sociedad una propuesta de adjudicacion,
junto con dicho Libro de Propuestas.

La Sociedad, CAl Desarrollo Empresarial y la Entidad Colocadora, de comun acuerdo
procederan a evaluar las Propuestas recibidas, aplicando sus criterios de calidad y estabilidad
de la inversién, pudiendo seleccionar, total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas
Propuestas, sin necesidad de motivacion alguna.

54  Confirmacion de Propuestas

Una vez seleccionadas las Propuestas, |a Entidad Colocadora informara a cada inversor que
hubiera formulado Propuestas de la seleccidn realizada de su Propuesta, del nimero de
acciones adjudicadas y del precio por accién, comunicandole que puede confirmar dicha
Propuesta hasta las 8:30 horas de Madrid del dia 30 de noviembre de 2009 (la “Fecha de la
Operacion”), y advirtiéndole en todo caso que, de no confirmar la Propuesta inicialmente
seleccionada, quedara sin efecto.

Las confirmaciones, que seran irrevocables, se realizarén ante la Entidad Colocadora.

Las Propuestas confirmadas se convertirdn en peticiones de compra o suscripcion en firme'y
seran irrevocables.

55 Peticiones distintas de las Propuestas inicialmente seleccionadas y nuevas
Propuestas

Ningun peticionario, salvo autorizacion expresa por la Sociedad y la Entidad Colocadora de
comun acuerdo, podré confirmar Propuestas por un nimero de acciones superior a nimero de
acciones previamente sel eccionadas.

Excepcionalmente podran admitirse, durante el periodo de confirmacion de Propuestas,



Propuestas distintas de las inicialmente seleccionadas 0 nuevas Propuestas, pero Unicamente
se les podra adjudicar acciones si dichas Propuestas fueran aceptadas por la Sociedad y la
Entidad Colocadora, de comun acuerdo, y siempre que las confirmaciones de Propuestas
seleccionadas no cubrieran latotalidad de la Oferta.

56 Remision de peticiones

El mismo dia de finalizacion del plazo de confirmacion de las Propuestas (inicialmente
previsto para el dia 30 de noviembre de 2009), no mas tarde de las 09:00 horas, la Entidad
Colocadora informara a la Sociedad y a CAl Desarrollo Empresarial de la relacion de
confirmaciones recibidas, indicando la identidad de cada peticionario y €l nimero de acciones
solicitadas en firme por cada uno.

5.7  Archivodejustificantes de 6rdenes

La Entidad Colocadora conservara en su archivo de justificantes de 6rdenes las Propuestas
recibidas (tanto una copia de las mismas como de los correspondientes ficheros o
transmisiones electronicas) durante el periodo previsto en € Reglamento (CE) n° 1287/2006,
de 10 de agosto de 2006, y los tendra a disposicion de IMAGINARIUM y de CAl Desarrollo
Empresarial para su exameny comprobacion.

5.8 Puestaadisposicion del Documento Informativo y del Resumen de la Oferta

La Entidad Colocadora tendra e Documento Informativo, en su caso, sus suplementos, y €l
presente Resumen de la Oferta a disposicion de los inversores conforme a las Circulares
aprobadas por el Consgjo de Administracion del MAB-EE, |as instrucciones que, en su caso,
se reciban de |os responsables de dicho mercado y demés normativa que resulte de aplicacion.
A los efectos de o previsto en este apartado IMAGINARIUM se compromete a facilitar a su
costa a la Entidad Colocadora el Documento Informativo, en su caso, sus suplementos, y el
Resumen de la Oferta en nimero adecuado y con la suficiente antelacion.

6. ADJUDICACION, PERFECCION, EJECUCION Y LIQUIDACION DE LA
OFERTA

6.1  Adjudicacion definitivay comunicacion alos Peticionarios

La adjudicacion definitiva de las acciones se realizard por la Entidad Agente en la Fechade la
Operacion. En esa misma fecha, la Entidad Agente notificard alos inversores la adjudicacion
definitiva de las acciones respecto de las Propuestas cursadas.

6.2 Perfeccion

La perfeccidon del negocio juridico de suscripcion o compraventa de acciones se entendera
realizada en la Fecha de la Operacion.

6.3 Prefinanciacion

Por razones meramente operativas, y con el objeto de que las acciones puedan ser admitidas a
negociacion en el MAB-EE en e plazo mas breve posble, con caracter previo a
otorgamiento e inscripcion de la escritura publica de aumento de capital en e Registro



Mercantil y no mas tarde de las 09:00 horas de Madrid del dia 30 de noviembre de 2009, la
Entidad Colocadora, actuando por cuenta de los adjudicatarios finales, abonara en la cuenta
abierta a nombre de la Sociedad (la “Cuenta”’) en BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.
(“BANEST Q") €& importe correspondiente a las acciones emitidas y suscritas en € marco de
la Oferta de Suscripcién (en adelante, las “Acciones Objeto de Prefinanciaciéon”) vy
BANESTO emitird y entregara a la Sociedad, con caracter inmediato a la realizacion del
desembolso del aumento de capital objeto de la Oferta de Suscripcion, € correspondiente
certificado de depésito de fondos correspondientes a precio de colocacion de |a totalidad de
las acciones que hubieran sido suscritas antes de las 09:00 horas a fin de que la Sociedad
pueda otorgar la escritura de ampliacion de capital y proceder a su inscripcion en € Registro
Mercantil de Zaragoza. Dicho desembolso se efectuard con misma fecha valor y de una sola
vez. El importe total correspondiente a desembolso de las Acciones Objeto de
Prefinanciacion quedara depositado en la Cuenta.

La Sociedad abonara a la Entidad Colocadora intereses sobre los fondos correspondientes al
desembolso de las Acciones Objeto de Prefinanciacion hasta el tercer dia habil bursatil
posterior alafecha de asignacion por IBERCLEAR de lareferencia de registro alas Acciones
Objeto de Prefinanciacion, de acuerdo con lo previsto en € presente apartado, a tipo
ef ectivamente soportado por la Entidad Colocadora en la obtencion de la financiacion por la
cantidad necesaria para el desembolso de las Acciones Objeto de Prefinanciacion.

Asimismo la Sociedad abonara a la Entidad Colocadora el importe de cualquier impuesto o
recargo que grave o pueda gravar en el futuro la ampliacion de capital descrita anteriormente,
mas | os gastos de corretaje o cualquier otro tipo de gasto que, en su caso, sea aplicable.

Una vez efectuada la inscripcion de la escritura de aumento de capital socia en el Registro
Mercantil de Zaragoza (que se espera que tenga lugar € dia 30 de noviembre de 2009), se
hara entrega de la escritura de aumento de capital aIBERCLEAR y al MAB-EE.

Inicialmente, y con carécter temporal, IBERCLEAR asignara a la Entidad Colocadora |la
correspondiente referencia de registro relativa a las Acciones Objeto de Prefinanciacion
desembol sadas.

Inmediatamente después de esta asignacion, la Entidad Colocadora traspasard las Acciones
Objeto de Prefinanciacion que hubiera suscrito y desembolsado por cuenta de los
adjudicatarios finales de dichas acciones, a esos mismos adjudicatarios, mediante la gjecucion
de una operacion gue esta previsto que se gecute el dia 30 de noviembre de 2009 y se liquide
el 3 de diciembre de 2009. Parala gjecucion de la operacion, BANESTO BOL SA solicitarade
IBERCLEAR laexclusion de la posibilidad de rechazar total o parcialmente la transmision de
las acciones.

Posteriormente, la Entidad Agente realizara las gestiones correspondientes con el fin de que
pueda llevarse a efecto la asignacién de | as correspondientes referencias de registro afavor de
los inversores adjudicatarios de las acciones a través de IBERCLEAR y el MAB-EE. A tal
fin, la Entidad Agente comunicara a IBERCLEAR a través del MAB-EE la informacion
relativa a los inversores adjudicatarios de las acciones de forma que se les asignen las
referencias de registro correspondientes, siempre que no se le notifique a IBERCLEAR y a
MAB-EE larevocacion automatica de la Oferta.



En condiciones normales, la entrega de la escritura de aumento de capital a IBERCLEAR, la
asignacion temporal de la referencia de registro y e traspaso de las acciones a los
adjudicatarios finales tendran lugar €l 30 de noviembre de 2009, la Fecha de la Operacion. En
tal caso y como se sefida en el apartado siguiente, € traspaso de las acciones a los
adjudicatarios finaes se liquidaria el dia 3 de diciembre de 2009, produciéndose € pago de
las acciones por parte de los adjudicatarios finales no antes del 30 de noviembre de 2009 ni
més tarde del 3 de diciembre de 20009.

L os fondos correspondientes ala emision y venta de las acciones quedardn depositados en las
correspondientes cuentas abiertas a nombre de la Sociedad y de CAIl Desarrollo Empresarial
(en adelante, la “Cuenta de IMAGINARIUM” y la “Cuenta de CAIl Desarrollo
Empresarial” respectivamente) en BANESTO.

Ladisposicién por parte de IMAGINARIUM y CAI Desarrollo Empresarial, respectivamente,
de los (a) fondos resultantes del desembolso de las Acciones Objeto de Prefinanciacion
depositados en la Cuenta de IMAGINARIUM vy los (b) fondos correspondientes a
IMAGINARIUM y a CAIl Desarrollo Empresarial por la venta de las acciones objeto de la
Oferta de Venta y depositados en las cuentas de IMAGINARIUM y de CAIl Desarrollo
Empresarial respectivamente quedaré condicionada a que: (i) se produzca la efectiva admision
a negociacion de las acciones de IMAGINARIUM en e MAB-EE; (ii) no hubiera sido
revocada la Oferta y no hubiera sido resuelto el Contrato de Colocacion por aguna de las
causas previstas en e mismo (en cuyo caso quedaran inmovilizados hasta la efectiva
satisfaccion de las obligaciones de la Sociedad y CAl Desarrollo Empresarial en relacion con
la Oferta); y (iii) hayan sido cargados por BANESTO en las Cuentas de IMAGINARIUM y
de CAIl Desarrollo Empresaria los importes relativos a las comisiones y demas gastos
determinados que IMAGINARIUM y CAIl Desarrollo Empresarial deban reembolsar a la
Entidad Colocadora conforme a lo establecido en el apartado 10 del presente Resumen, en €l
Contrato de Colocacion y en e Contrato de Agencia.

En e caso de que se produzca la revocacion automética de la Oferta con posterioridad a
desembolso por la Entidad Colocadora del importe correspondiente a las Acciones Objeto de
Prefinanciacion conforme a lo previsto en e apartado 8.2, pero con anterioridad a su
inscripcion en e Registro Mercantil de Zaragoza, IMAGINARIUM procedera a la recompra
de las acciones de nueva emision, quedando BANESTO desde ese mismo momento, expresa e
irrevocablemente autorizado e instruido por IMAGINARIUM para que, por cuenta de la
misma, proceda a disponer de los fondos ingresados en la Cuenta de IMAGINARIUM alos
efectos de proceder a la devolucion del importe percibido correspondiente a desembolso por
la Entidad Colocadora de las Acciones Objeto de Prefinanciacion, de acuerdo con lo previsto
en el presente Resumen, reduciendo a continuacion IMAGINARIUM su capital social en un
importe equivalente al del aumento de capital realizado en e marco de la Oferta, sin que
exista a favor de los acreedores de la Sociedad derecho de oposicion alguno. En prevision de
esta eventualidad la Junta General de Accionistas de la Sociedad adopté un acuerdo de
reduccion de capital sometido a condicion suspensiva.

6.4 Liquidacion

En lafecha de liquidacion de la Oferta, que tendra lugar € tercer dia habil posterior ala Fecha
de la Operacion conforme a las normas, procedimientos y calendarios establecidos por



IBERCLEAR (la“FechadeLiquidacién”), y con fechavalor de ese mismo dia, se procedera
alaliquidacion de la Ofertaatravés de IBERCLEAR y sus entidades participantes.

L as entidades participantes en IBERCLEAR designadas por |a Entidad Agente depositarias de
las acciones cargaran definitivamente en la cuenta de los adjudicatarios €l precio de las
acciones definitivamente adjudicadas no antes de la Fecha de la Operacion (prevista para el
dia 30 de noviembre de 2009), ni més tarde de la Fecha de Liquidacion (prevista para el dia 3
de diciembre de 2009), sin perjuicio de las provisiones de fondos que se pudieran haber
requerido.

Excepcionamente, s e traspaso de las acciones a los adjudicatarios finales no pudiera
gjecutarse € dia 30 de noviembre de 2009 por no ser posible presentar en dicha fecha en
IBERCLEAR la escritura de ampliacion de capital debidamente inscrita en e Registro
Mercantil de Zaragoza, € pago por los inversores finales se realizara no antes del dia en que
finalmente se presente la escritura de ampliacion de capital en IBERCLEAR y se produzca el
traspaso de las acciones a los adjudicatarios finales, ni méas tarde del tercer dia habil siguiente
adichafecha

Sin perjuicio de lo anterior y conforme a lo sefialado en el apartado 8.2.2, en €l supuesto de
que la admision a negociacion en el MAB-EE de las acciones de IMAGINARIUM no haya
tenido lugar llegado € dia 15 de diciembre de 2009, la Oferta se entenderd revocada
integramente con las consecuencias y efectos que se establecen en el Contrato de Colocacion
y en el presente Resumen.

Conforme alo dispuesto en el presente Resumen, a los inversores se les adjudicaran acciones
de la Sociedad ofrecidas tanto al amparo de la Oferta de Venta como en virtud de la Oferta de
Suscripcion, de forma proporcional a volumen que represente cada una de las citadas Ofertas
y de acuerdo con el importe de las Propuestas formuladas y confirmadas por cada uno de ellos
que resulten seleccionadas conforme al procedimiento dispuesto en el apartado 5 precedente.

6.5 Pago

El mismo dia de la Fecha de Liquidacion, IBERCLEAR cargara a las entidades participantes
depositarias designadas por la Entidad Agente el importe correspondiente a la adquisicion /
suscripcién de las acciones de IMAGINARIUM adjudicadas, abonard las acciones
adjudicadas y procedera a abonar a la Entidad Colocadora € importe de la liquidacion de la
Oferta.

En la Fecha de Liquidacion la Entidad Agente instruira a BANESTO para que cargue en las
Cuentas de IMAGINARIUM y de CAIl Desarollo Empresarial los importes de las
correspondientes comisiones establecidas en e Contrato de Agenciay en e de Colocacion,
asi como € correspondiente a los demas costes y gastos que IMAGINARIUM y CAl
Desarrollo Empresarial deban reembolsar ala Entidad Colocadora que estén determinados en
la Fecha de Liquidacion.



7. OPCION DE COMPRA DE ACCIONESADICIONALES (*GREEN SHOE")

7.1 Existencia y volumen de la opcion de compra de acciones adicionales (“green
shoe”)

El volumen de acciones objeto de la Oferta podra ser ampliado en hasta 271.580 acciones por
decision de la Entidad Colocadora, mediante €l gercicio de la opcion de compra de acciones
adicionales (green shoe) sobre 271.580 acciones de la Sociedad que CAIl Desarrollo
Empresarial ha concedido ala Entidad Colocadora en virtud del Contrato de Colocacion. Esta
opcion de compra se otorga para atender libremente los excesos de demanda que se puedan
producir y tendré por objeto hasta un méximo de 271.580 acciones de la Sociedad.

El precio de compra de las acciones, en caso de gercicio del green shoe, serdigua al Precio
de la Oferta.

7.2 Periodo de duracion de la opcion de compra de acciones adicionales (“green
shoe”)

La opcién de compra podra ser gjercitada, en una o varias veces, total o parcialmente, en la
fecha de admision a negociacion (prevista para € 1 de diciembre de 2009), o durante los
treinta (30) dias naturales siguientes a dicha fecha.

7.3 Condiciones para € gercicio de la opcién de compra de acciones adicionales
(“green shoe”)

La opcion de compra podra, eventualmente, acompafiarse de un préstamo de valores con €l
que se cubririan las sobreadjudicaciones que se redlicen, en su caso, por la Entidad
Colocadora, para atender los posibles excesos de demanda que se produzcan. El préstamo
seria otorgado, en su caso, por CAl Desarrollo Empresarial a BANESTO BOLSA y tendria
por objeto, como maximo, un nimero de acciones igual a nimero de acciones objeto de la
referida opcion de compra.

No existe condicién alguna para el gercicio de la opcion de compra green shoe.
7.4  Actividades estabilizadoras de precios en relaciéon con la Oferta

En conexion con esta Oferta, a partir de la fecha de admisién a negociacién de | as acciones de
la Sociedad (inclusive), y durante los 30 dias naturales siguientes, BANESTO BOL SA podra
realizar operaciones de estabilizacion en el MAB-EE siguiendo las practicas habituales para
este tipo de operaciones.

Dichas précticas de estabilizacion tienen por objeto permitir al mercado absorber
gradualmente el flujo extraordinario de oOrdenes de venta (flow back) de acciones que
habitualmente suele producirse con posterioridad a una ofertay apoyar el precio de mercado
de dichas acciones. A ta efecto, y conforme alo sefidlado anteriormente BANESTO BOLSA
podra realizar una sobreadjudicacion de acciones adicionales a las inicialmente ofrecidas
mediante un préstamo de valores o mediante el gercicio de la opcién de compra green shoe.

Conforme a las précticas que suelen ser seguidas, aunque sin suponer obligacion o
compromiso alguno a respecto, BANESTO BOLSA podra atender los excesos de demanda
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tomando valores prestados (o adquiriendo la disponibilidad sobre los valores en virtud de
titulos diversos) de CAl Desarrollo Empresarial, por un importe igual a de la opcion de
compra green shoe. La posicion deudora de valores asumida suele cubrirse a través de la
adquisicion de estos valores en el mercado a precio no superior a precio de la Oferta, o que
podria favorecer, en su caso, la estabilizacion de la cotizacion de la accidn o, directamente,
mediante el gjercicio de laopcidon de compra green shoe.

Las practicas de estabilizacion podrian dar lugar a un precio de mercado mas alto del que
habria en caso de no llevarse a cabo las mismas.

8. DESISTIMIENTO Y REVOCACION DE LA OFERTA
8.1 Desistimiento

La Sociedad y CAl Desarrollo Empresarial se reservan expresamente el derecho a desistir
conjuntamente de la Oferta, posponerla, aplazarla o suspenderla temporal o indefinidamente,
en cualquier momento anterior alafijacion definitiva del Precio de la Oferta, por cualesquiera
causas y sin que la Sociedad y CAl Desarrollo Empresarial deban motivar su decision. El
desistimiento afectara a toda la Oferta, y dard lugar a la anulacion de todas las Propuestas
formuladas. En consecuencia, se extinguiran las obligaciones asumidas por la Sociedad y CAl
Desarrollo Empresarial y por |0s peticionarios derivadas de las mismas.

El hecho del desistimiento no seréa causa de responsabilidad por parte de la Sociedad ni de
CAl Desarrollo Empresarial frente a la Entidad Colocadora o las personas fisicas o juridicas
que hubieran formulado Propuestas, sin perjuicio de los acuerdos en materia de comisiones 'y
gastos incluidos en e Contrato de Colocacion. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el
pago de dafios y perjuicios o indemnizacion algunapor el mero hecho de haberse producido el
desistimiento de la Oferta.

En este caso, s la Entidad Colocadora hubiera recibido provisiones de fondos de los
inversores, deberd devolverlas, libres de comisiones y gastosy sin interés, con fecha valor del
dia hébil siguiente a del desistimiento. Si se produjera un retraso en la devolucion por causas
imputables a dicha entidad, debera abonar intereses de demora, devengados desde €l dia habil
siguiente alafecha limite prevista para su devolucién y hasta la fecha de su abono efectivo, a
tipo de interéslegal (fijado actualmente en € 4%).

La Sociedad y CAl Desarrollo Empresarial deberan comunicar dicho desistimiento al MAB-
EE y ala Entidad Colocadora el dia en que se produjera.

8.2 Revocacion

8.2.1 Revocacidn autométicatotal

L a Oferta quedara automati camente revocada en cual quiera de |os siguientes supuestos:

(i) En caso de gue la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cuaquier autoridad
administrativa o judicial competente.

11



(i) En caso de que, llegado €l dia 15 de diciembre de 2009, el Documento Informativo no
hubiera sido aprobado y registrado por el Consgjo de Administracion del MAB-EE.

(ilf) En caso de falta de acuerdo entre la Sociedad, CAl Desarrollo Empresarial y la Entidad
Colocadora paralafijacion del Precio de la Oferta.

(iv) En caso de que en cualquier momento anterior a la inscripcion de la escritura de
ampliacién de capital en el Registro Mercantil de Zaragoza quedara resuelto €l Contrato
de Colocacion como consecuencia de las causas previstas en €l mismo.

La revocacion automética total de la Oferta daré lugar a la anulacion de todas las Propuestas
que hubieran sido seleccionadas y confirmadas, en su caso, y a la resolucion de todas las
compraventas y suscripciones inherentes a la Oferta. En consecuencia, no existira obligacion
de entrega de las acciones por la Sociedad ni CAl Desarrollo Empresarial, ni de emision por
parte de la Sociedad, ni obligacion de pago y/o desembolso de las nuevas acciones por 10s
inversores.

El hecho de la revocacién no serd causa de responsabilidad por parte de la Sociedad ni de CAl
Desarrollo Empresarial frente a la Entidad Colocadora o las personas fisicas o juridicas que
hubieran formulado Propuestas, confirmadas o no, sin perjuicio de los acuerdos en materia de
comisiones y gastos incluidos en el Contrato de Colocacion. Por tanto, no tendran derecho a
reclamar €l pago de dafiosy perjuicios o indemnizacion alguna por el mero hecho de haberse
producido larevocacion de la Oferta.

En caso de que la Entidad Agente hubiera recibido provisiones de fondos de los inversores,
deberd devolverlas, libres de comisiones y gastos y sin interés, con fecha valor del dia hébil
siguiente a de la revocacion. Si se produjera un retraso en la devolucién por causas
imputables a dicha entidad, ésta debera abonar intereses de demora, devengados desde € dia
habil siguiente a la fecha prevista para la devolucion y hasta la fecha de su abono efectivo, al
tipo deinteréslega (fijado actualmente en € 4%).

En caso de revocacion automatica, no existira obligacion de entrega de las acciones por la
Sociedad ni CAl Desarrollo Empresaria a los inversores, ni la obligacion del pago de las
acciones por estos ultimos. Si la revocacion de la Oferta tuviera lugar cuando se hubieran
concluido las compraventas inherentes ala Oferta de Venta, éstas quedaran resueltas, estando
las partes obligadas a la restitucién de las prestaciones realizadas. Dicha restitucion se
producira tan pronto como se cumplan con los trdmites legales para poder efectuar la citada
restitucion de las acciones.

El precio de compra que la Sociedad y CAl Desarrollo Empresarial abonaran a los inversores
gue hayan adquirido acciones en el marco de la Oferta de Venta serd abonado en e momento
de la restitucion de las acciones y equivaldra a precio satisfecho por dichos adjudicatarios,
incrementado en el interés legal (fijado actualmente en e 4%) desde la fecha de pago de las
acciones por los adjudicatarios a la Entidad Agente hasta la fecha de pago del precio de
restitucion por la Sociedad o CAl Desarrollo Empresarial.

Por lo que serefiere ala Oferta de Suscripcion, en caso de revocaci On automética, la Sociedad
no estara obligada a emitir las acciones. Asimismo, en e supuesto de que larevocacion de la
Ofertatuvieralugar con posterioridad ala suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, la
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Sociedad procedera a la revocacion del acuerdo (y la devolucion del importe desembolsado
por los inversores) o, en € supuesto de que la revocacion tuviera lugar con posterioridad a la
emision de las acciones mediante el otorgamiento e inscripcion de la escritura de ampliacion
de capital, ala amortizacion de las acciones de nueva emision suscritas y desembol sadas por
los inversores, tan pronto como se cumplan los tramites legales para ello. A estos efectos, la
Sociedad promovera la correspondiente reduccion de capital mediante amortizacion de
acciones y reembolso alos inversores al amparo de o previsto en e articulo 164.3 de la Ley
de Sociedades Andnimas. Conforme a lo previsto en dicho precepto, la reduccién de capital
solo afectara alas acciones de nueva emision objeto de la Oferta que habréan sido suscritas por
los inversores, procediéndose ala devolucion de aportaciones en un importe equivalente a del
aumento de capital realizado en el marco de la Oferta de Suscripcion, sin que exista afavor de
los acreedores de la Sociedad derecho de oposicion alguno. En prevision de esta eventualidad
la Junta General de Accionistas de la Sociedad adoptd un acuerdo de reduccion de capital
sometido a condicién suspensiva.

En caso de revocacion automaética total, la Sociedad o comunicarg, en € plazo més breve
posible, a MAB-EE.

8.2.2 Revocacioén en caso de no admision a negociacion de las acciones

En caso de no producirse la admisién a negociacion en e MAB-EE de las acciones de la
Sociedad llegado el dia 15 de diciembre de 2009, la Oferta se entenderd autométicamente
revocada.

Como consecuencia de ello, quedaran resueltas las compraventas derivadas de la Oferta de
Ventay de la Oferta de Suscripcion y sera devuelto a los inversores adjudicatarios de las
acciones € importe satisfecho por las mismas incrementado en el interés lega (fijado
actualmente en el 4%), desde la fecha de liquidacién de la Oferta hasta la fecha de abono
efectivo, estando aquéllos obligados a restituir las acciones adjudicadas.

A tal efecto, si laliquidacion de la Oferta tuviera lugar antes de la admisién a negociacion de
las acciones de la Sociedad, los fondos recibidos por la Sociedad o CAIl Desarrollo
Empresarial como contraprestacion por |as acciones vendidas por medio de la presente Oferta
quedaran depositados en una o varias cuentas de efectivo abiertas en BANESTO por la
Sociedad y CAIl Desarrollo Empresarial. Asimismo quedaran blogueados los importes
recibidos por la Sociedad por e desembolso de la ampliacién de capital, a los efectos de la
restitucion de las aportaciones de los inversores.

Asimismo, y por lo que se refiere a la Oferta de Suscripcidn, la Sociedad procedera a la
amortizacion de las acciones de nueva emision suscritas y desembolsadas por 10s inversores,
tan pronto como se cumplan los trdmites legales para ello. A estos efectos, la Sociedad
promovera la correspondiente reduccion de capital mediante amortizacién de acciones y
reembolso a los inversores a amparo de lo previsto en € articulo 164.3 de la Ley de
Sociedades Andénimas. Conforme a lo previsto en dicho precepto, la reduccién de capital solo
afectara a las acciones de nueva emision objeto de la Oferta que habran sido suscritas por los
inversores, procediéndose a la devolucion de aportaciones en un importe equivalente al del
aumento de capital realizado en el marco de la Oferta de Suscripcion, sin que exista afavor de
los acreedores de la Sociedad derecho de oposicion alguno. En prevision de esta eventualidad
la Junta General de Accionistas de la Sociedad adoptd un acuerdo de reduccion de capital
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sometido a condicion suspensiva.

El importe que la Sociedad abonara a los inversores suscriptores de la Oferta de Suscripcion
se hara efectivo en e momento de la gjecucion de la amortizacion de las acciones y sera
equivalente a la suma del valor nominal de las acciones y de su prima de emision
desembol sados por los inversores, incrementado en € interés legal (fijado actualmente en el
4%) desde lafecha de desembolso de |as acciones por |os suscriptores hasta la fecha de pago a
los inversores adjudicatarios de dichas acciones.

El hecho de la revocacion de la Oferta de conformidad con o previsto en el apartado anterior
y en el presente apartado no sera causa de responsabilidad por parte de la Sociedad ni de CAI
Desarrollo Empresarial frente a la Entidad Colocadora o las personas fisicas o juridicas que
hubieran formulado Propuestas, sin perjuicio de los acuerdos en materia de comisiones y
gastos incluidos en e Contrato de Colocacion. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el
pago de dafios y perjuicios o indemnizacién algunapor el mero hecho de haberse producido la
revocacion de la Oferta.

Larevocacion de la Oferta por esta causay sus motivos seré objeto de comunicacion por parte
dela Sociedad al MAB-EE.

9. CONTRATO DE COLOCACION
9.1 Compromiso de colocacion y prefinanciacién

La colocacién de acciones se redlizard a través de la Entidad Colocadora, que se compromete
a promocionar activamente la Oferta con el objeto de recabar de los potenciales destinatarios
de la Oferta el mayor nimero posible de 6rdenes de compra o suscripcion.

Asimismo, la Entidad Colocadora se compromete a prefinanciar el 100% de las acciones
objeto de la Oferta de Suscripcion que hubieran sido objeto de colocacién por la misma.

9.2 Causasderesolucion por fuerza mayor

El Contrato de Colocacion podra ser resuelto por decision de la Entidad Colocadora, previa
consulta no vinculante con IMAGINARIUM y CAIl Desarrollo Empresarial, en el supuesto de
gue se produzca, en cualquier momento desde su firmay hasta el otorgamiento de la escritura
publica de aumento de capital, algun supuesto de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria
de las condiciones del mercado.

A estos efectos tendran la consideracion de supuestos de fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de las condiciones del mercado las siguientes situaciones, siempre que hicieran
excepcionalmente gravoso u objetivamente desaconsejable el cumplimiento del Contrato de
Colocacion por la Entidad Colocadora:

(@ Lasuspension o limitacién importante de la negociacion de acciones declarada por las
autoridades competentes en el MAB-EE o las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona,
Bilbao, Valencia (incluido e Mercado Continuo), Londres o Nueva Y ork.

(b) Cuaquier moratoria o la suspensiéon general de la actividad bancaria en Espafia, en €l
Reino Unido o en los Estados Unidos de América, declarada por las autoridades
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competentes 0 una alteracion sustancia de las actividades bancarias o de las de
compensacion y liquidacion de valores en Espafia, €l Reino Unido o los Estados Unidos
de América.

(c) Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cuaquier conflicto de
naturaleza similar o0 un acto terrorista de gran alcance, o una declaracion de guerra o
emergencia nacional, siempre gque afecte de modo extraordinario al MAB-EE o a los
indices de las Bolsas de Valores espafiolas, de Londres o de Nueva Y ork.

(d) Laocurrenciade cualquier otro tipo de calamidad o crisis o la alteracién sustancial de la
situacion politica, econdmica o financiera nacional o internaciona o en los mercados de
divisas, o de un hecho que pudiera previsiblemente desencadenar alguno de agquéllos,
siempre que afecte de modo extraordinario al MAB-EE o alos indices de las Bolsas de
Valores espafiolas, de Londres o de Nueva Y ork.

(e) La dteracion sustancia en la situacion econOmica, financiera o patrimonia de
IMAGINARIUM.

(f) La modificacion de la legidacion espafiola, comunitaria, o la de aguellos paises
distintos de Espana en los que IMAGINARIUM desarrolla principalmente su actividad
(Alemania, Italia, Portuga y China), o la aprobacién de cualquier proyecto que
implicara una previsible modificacion de la legisacién espafiola, alemana, italiana,
portuguesa, china o comunitaria gue pudiera afectar negativamente y de forma relevante
ala actividad de IMAGINARIUM, a la Oferta, alas acciones de IMAGINARIUM o a
su transmisibilidad o alos derechos de los titulares de dichas acciones.

(g) El acaecimiento de hechos no conocidos en el momento del registro del Documento
Informativo distintos de los previstos en los apartados anteriores que pudieran afectar
muy negativamente y de modo sustancial a IMAGINARIUM, a CAIl Desarrollo
Empresarial, a la Oferta, a las acciones de IMAGINARIUM o a los derechos de los
titulares de acciones de IMAGINARIUM.

La resolucion por cualquiera de las causas aqui previstas dard lugar, en todo caso, a la
revocacion automética de la Oferta.

10. COMISIONESY GASTOSDE LA OFERTA

IMAGINARIUM, CAI Desarrollo Empresarial y la Entidad Colocadora soportaran de forma
separada e independiente los gastos en que cada parte incurra en relacion con la Oferta, asi
como la inclusion de las acciones en los registros contables de IBERCLEAR, que serén de
cuenta exclusiva de IMAGINARIUM. Sin perjuicio de €llo, serdn en todo caso de cuenta de
IMAGINARIUM y CAI Desarrollo Empresarial, proporcionalmente a las acciones emitidas o
vendidas, respectivamente, por cada uno de ellos en la Oferta, los siguientes costes y gastos
(excepto los gastos sefialados en los apartados c), d), f) y 0), que serdn soportados
integramente por IMAGINARIUM, y los gastos sefidlados en |os apartados b) e i), que serén
satisfechos por IMAGINARIUM vy e Accionista Oferente a razén de dos tercios y un tercio
respectivamente ):

a) Lastasas, canonesy gastos del MAB-EE, asi como los canones y gastos que devengue
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b)

f)

9)

h)

)

IBERCLEAR, por razon de laliquidacion de la Oferta.

Las tasas, canones y gastos del MAB-EE, asi como los canones y gastos que devengue
IBERCLEAR, por razon de la admision a negociacion en el MAB-EE de las acciones de
IMAGINARIUM.

Los honorarios y gastos notariales y registraes derivados de la formalizacion e
inscripcién de la ampliacion de capital .

El Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(modalidad de Operaciones Societarias) que devengue la ampliacion de capital .

Los gastos de redaccion, impresion, traduccion y distribucion del Documento de
Incorporacion y la demas documentaci én necesaria parallevar a cabo la Oferta.

La campafia de publicidad de la Oferta y los anuncios legales de la ampliacién de
capital.

Todos los gastos relacionados con las actividades de pre-marketing de la Oferta
incurridos por BANESTO, incluyendo los gastos de transporte y alojamiento de los
miembros de BANESTO durante el desarrollo de las mismas.

Todos los gastos relacionados con el roadshow incurridos por la Sociedad, asi como los
gastos de transporte y aojamiento de los representantes de la Entidad Colocadora que
acomparien ala Sociedad durante € mismo.

Honorarios de |os asesores | egales de la Sociedad.

Honorarios de los asesores legales de la Entidad Colocadora, asi como de los asesores
legales extranjeros que sea necesario involucrar como consecuencia de la extension de
la Oferta a inversores no residentes en Espafia 0, excepcionamente, para contrastar
aspectos concretos de los informes de due diligence no sujetos al Derecho espariol, en
ambos casos previa aceptacion por la Sociedad de sus propuestas de honorarios, que
serén igual mente satisfechos por la Sociedad a dichos asesores.

Honorarios de Ernst & Y oung Abogados, S.L.

Honorarios del Asesor Registrado (derivados exclusivamente de la Oferta).
Honorarios del auditor de cuentas de la Sociedad.

L as comisiones expresadas en el Contrato de Colocacién y en el Contrato de Agencia.

La comision expresada en el Contrato de Liquidez.

El importe total estimado de comisiones y gastos de la Oferta, tomando como referencia un
precio por accion de IMAGINARIUM de 5,365 euros (precio medio de la Banda de Precios)
y asumiendo la integra colocacion del importe nominal global inicia de la Oferta (sin incluir
el gercicio de la opcién de compra de acciones adicionales descrita en el apartado 7),
ascenderia a 2.140.000 euros, |o que representa un 7,34% del importe efectivo de la Oferta, de
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los cuales IMAGINARIUM deberia soportar un total de 1.155.600 euros (un 54%) y CAl
Desarrollo Empresarial un total de 984.400 euros (un 46%).
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